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Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif & I'exercice clos le 31 décembre 2015, sur :

- le contréle des comptes consolidés de la société ARTEA, tels qu'ils sont joints au présent
rapport;

- lajustification de nos appréciations ;
- la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d'administration. II nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes,

I. Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. Il consiste
également i apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et
la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion,
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Nous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard du référentiel IFRS tel
qu'adopté dans |'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du
patrimoine, de la situation financiére, ainsi que du résultat de l'ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation,

II. Justification des appréciations

En application des dispositions de I’article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

- L’écart d’acquisition, qui figure au bilan de I’exercice clos le 31 décembre 2015 pour
un montant de 18.482 milliers d’euros, a fait I’objet d’un test de perte de valeur selon
les modalités décrites dans le paragraphe 4 « Regroupements d’entreprise » de la note 3
« Principes et méthodes appliquées » et dans la note 12 « Ecart d’acquisition » de
I’annexe. Nous avons examiné les modalités de mise en ceuvre de ce test réalisé par un
expert indépendant, ainsi que les prévisions de flux de trésorerie et les hypothéses
utilisées et nous avons vérifié que ’annexe donne une information appropriée. Comme
indiqué dans le paragraphe 2 «Recours & des jugements et des estimations
significatives » de la note 3 « Principes et méthodes appliquées » de I’annexe, ces
estimations reposent sur des hypothéses qui ont par nature un caractére incertain, les
réalisations étant susceptibles de différer parfois de maniére significative des données
prévisionnelles.

- Le paragraphe 6 « Immeubles de placement » de la note 3 « Principes et méthodes
appliquées » de I’annexe expose les principes retenus par votre société pour
comptabiliser et valoriser les immeubles de placement, 4 savoir I’application de la juste
valeur et le recours & des experts indépendants dans le cadre de la détermination de cette
juste valeur. Nos travaux ont consisté a examiner les méthodologies d’évaluation mises
eén ceuvre par les experts indépendants, 3 vérifier que la détermination de la juste valeur
des immeubles est effectuée sur la base de ces expertises et que les notes aux états
financiers donnent une information appropriée,

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué 4 la formation de notre opinion

exprimée dans la premiére partie de ce rapport.
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1. Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations relatives au groupe
données dans le rapport de gestion.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Paris et Neuilly-sur-Seine, le 11 avril 2016

Les commissaires aux comptes

JLS Partner Deloitte & Associés

SULTAN Laurent HALFON
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ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

[En milliers dearps) Notes 3171272015 3212014

Chitire d'atfairgs

Depenses lides aux activités de ventes (36 128) {5 445)
Autres achats et charges sxternas L (2 237) {t 768)
Charges de perscnnel {2 465) {1345)
impdts, taxes et versements assimilés {430 {455)
Dotations aux amortissements at provisions 7 {1305 {466)
Variation de juste valeur des immeubles de placement 953 2 574
Autres produits et charges opérationnels courants i {56) {23)
Résultat opérationnet 12 352 4450
Coiit de Fendettement financier net 9 {3 438) (2 904)
Autres produits et charges financiers 10 (69G) {2 573)
Quota-part de résultal des socidtés mises en equivalence {40} {35)
Impéts sur les résultats 11 (2 610) {6}

5 565 (1 tur_:n]

Resuitat net de la pérjodp

résultat uet - Part des propriéiaires de la sociéts mére 5283 {1309)
résuitat net - Participations ne donnant pas le controle 285 29
Résultat nat par action {en £) - part des propristaires de fa socidlé mére 1,07 {0.26)
Résultat net dilus par action (en €) - pait des propriétaires de la socidls mare 089 {0.26)
{En midliers deqrmos) Note 311212015 311122014

Résultat net consolide

Variation de juste valeur das actifs disponible 4 la vente -
Variation de juste valeur das instruments financiers de couveriure -
Difiérence de conversion -

Autres - -
Autres éléments du résultat sans effet sur la tréscrene - -

Autres éléments du r&nu!tnt globat (passés directement en capitaix propres)

Aesultat global consolidg

résultat not - Participations ne donnant pas le contrdte 286 239
résultat net - Part des propristaires de la société mére 5 263 {1308)
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ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

— — S ——
{En milliers deurog)
ACTIFS Mot 3200 004
Ecart dacquisition 12 18 482 18 482
Autres immobilisations mcorporefles 263 187
Immieubles de placement 2 juste valaur 13 103 650 106 090
Immeubles de placement en construction évafusa au colt i3 7343 7334
Immobiisations dédiges a Pacthits Energie 14 13 389 6014
Autres immobifisations comporellza 14 508 489
Participations dans les entreprises assocides 1] 25
Aulres actife financiers {1) 15 108t 1862
Total actifs non couranty 44734 140 493
Stack et Encours 16 20 495 27 803
Clients 17 6791 733
Créances dimpdt sur les sociétés 13 &y
Autres actifs courants 19 01 6282
Trésorerie et équivalent de trésorere {f il $ 865 3585
Total actifs courants 45 265 39 089

189 996 179 563

Toara

! actifs

CAPITAUX PROPRES

Capdil # 29 680 2
Primes d'émission 5 807 32 662
Réseres 12 496 11971
Résultal de ia période 5283 {1308)
Capitaux propres part du groupe 57 266 50 150
Intéréts attribuables participations ne conférant pas le contrile 3 555 32198
Capitaux propres 60 821 53 348
PASSIFS

Dettes financidres part non courante 22 81638 91450
Provdsions part non courante 23 92 92
Impdta difdres pazads 11 10 788 9 388
Total passifs non courants 92 518 100 931
Dettes financidres part courante 22 12790 12 BR5
Dettes dimpét sur les socistes 2937 188
Fournigseurs 11878 & 685
Provisiona par courante i 680 -
Autres passifs courants 24 B433 1514
Produits dérivis ayant une juste valew nigative 25 133 261
Total passifs couranis 36 657 25 304
Total passifs 925174 126 234

183 936

et capitaux proprde

(1) Ul est précisé qu'apres analyse de la société, un montant de 100 milliers d’euros comptabilisé en
trésorerie et équivalent de trésorerie dans les comptes publiés au 31 décembre 2014, a été reclassé
en autres actifs financiers non courants au 31 décembre 2014 et au 31 décembre 2018, caril ne
répondsit pas aux critéres définis par la norme 1AS 7. Ce reclassement impacte les postes
Tresorerie et Préts st avances consentis,
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

e — = .
(En milfisrs dfeuros) Notes 3215 32014
Rasultat net total consolide 5609 [1 034)
Amuitissements ot provisions 2431 3213
fmpGis sur fe résultat 1 3222 355
Charges nettes dimpdts dfférss 612} {349)
Coit de fendetiement financier net raclassé en financement 9 3438 2 851
Plis o6 moins-vatue sur cessions dimmobifisations {453) 7
Profits et pertes de réévaluation des instruments fnanciers 3 i3 Jjuste valaur i {128) {105)
Profils et pertes de réévaluation des immeubles da placement & Ia juste valayy {958) (2 574)
Marge briste Fautofinancement 12 548 213494
Varnation du bescin en fonds de roulement 18 9 307 {7 649)
Impdts payés _ 194 {1‘7_8:!
Flux net de trésoreri qénérés par Factivits A} 22 049 {5433
Acguisition dimmos ncorp [net de la var des dettes} {157) (410}
Décaissements concemant fes immeubles de piacement {5 886) {5 338)
Acquisitien dimmos cerp. (net de la var des dettes) {4 514) {395)
Acquisition dimmas fin. (net de la var des dettes) - {£)
Cessions dimmobilisations mcorporeles et corporelles 12 453
Reéduction des autres invmes financidras 1147 9
Préts et avances consentis {1) (434) {3997
intéréis encaissds - 21
Impact des entités acquises sur la période _ {2 295) 80
Flux net de trésorerie liés aux opérations dlinvestissement {5) {3 600) {12 662)
Augmentations de capial de |3 socictés mére {363}
Cassion {seq ) nette Factions prapras (&) {19}
Emissions demprunts 21 38¢ Ar113
Rembaursements demprunts {30 001) {6230
Intéréis versés {3 467) {2 833)
Flux nel de trésorerie liés aux opérations de Rnancement {C) {12 094) 18681

Variation de la trésoreris [A+8+d]]

Trésorarie pette d'ouverture {a} Z0 3504 2917
Concoitrz bancaires {N) (B2}
Trésororie actif {1) 9 865 3 586

Trésorarie nette de clitura {b} 20 2858

HARIATION DE TRESQORERIF {h-3)

(1) Nest précisé quapres analyse de la société, un montant de 100 milliers d'euros comptabilisé en
trésorerie et équivalent de trésorerie dans les comptes publiés au 31 décembre 2014, a été reclassé en
autres actifs financiers non courants au 31 décembre 2014 et au 31 décembre 2015, car il ne répondait
Pas aux critéres definis par la norme IAS 7. Ce reclassement impacte les postes Trésorerie et Préts ef
avances consentis.
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

E =

Primes Total part das Participations
En mifoes douros Capital {3) Femission Reserves  liddulial  propriétairesde ne donnant pas propres
fa société méro le conteale

EESCEEnaes s 2, s e e

a 8hi @ 14162 1724 24 B0Z? 2F

Affectation di résultat 1624 {1229

Situafian sette s 31 décemine 2013

Fusion ARTEA MEDEA {1349 b ag2 83

Aupmentation de capital 30 938 30938 4 36 942
Rasultat de lexerrice {1.308) {1.308) 239 {t 06%)
Emilimination dos titres en auto-conkrble {4143) {4 143) 4143
Honoraires lds & la fusion {237) {237y {237y

Sitwation rotte au 21 décombire 2014 ALY 32 562 1197

Alfectation du résultat

Augmentation de capital 22 755 (22 755) 73 3
Résuliat de l'exercice 5283 3 286 5565
Repiise de la dépriciation de Faclif fnancier n 1837 1837 1837
Varistion de périmétre &) ™ &)

Situation: rerte an 31 dacemhre 715

(1) Lemontant de 1 837 milliers d'euros correspond 4 la reprise de la dotation a la provision sur compte
de placement net d'imp6t différé constatée au 31 décembra 2014, Ce traitement a ét& retenu parce
qu'il est compris dans les transactions avec les actionnaires.
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NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Nete 1. Infainiaitons génerales

ARTEA (ci-aprés « le Groupe ») est une société de droit frangais dont le siége sodial est situé a Parjg Xyjeme

Le Groupe ARTEA exerce sos activités dans frols secteurs :

1. une activité de promotion immobiliére

2. une activité de fonciere immobiliere

3. le secteur de l'énergie en investissant dans des centraies photovoltaiques et dans des barrages

La société ARTEA est cotée ay compartiment C d'Euronext Paris. Les comptes consolidés annuels zu 31
décembre 2015 ont une durée de 12 mois, tout comme ceux claturant au 31 décembre 2014. Le conseil
d'administration du 11 avril 2016 a arrété les comptes consolidés et autorisé lsur publication.

; Note 2. Variation de périmétre de la période

Les variations de périmétre de ia période sont présentées ci-dessous

Création de la société ARTESOL HYDRO v

La société ARTESOL ENERGIE a créé le 2 mars 2015 {a société ARTESOL HYDRO V. Cette société contréige a
100 % par le Groupe ARTEA est consolidée selon la méthode de lintégration globale dans les comptes consolidés
du 31 décembre 2015.

Cession partielle sans perte de contrdle de la société ARTESOL ENERGIE

La société ARTEPROM a cedé, en date du 13 février 2015, 49 % de la sociétd ARTESOL ENERGIE = Ia sociéte
ARTEME. Cette opération est sans conséquence sur la méthode de consolidation de la société ARTESOL
ENERGIE consolidée en intégration globale dans les comptes consolidés du 31 décembre 2015,

Entrée dans le périmétre des sociétés PRAUTELEC et CHEBM

Au 31 juillet 2015, |a société ARTESOL ENERGIE a acquis Ia totalité des parts de la société PRAUTELEC pour
200 milliers d'euros hors frais d'acquisition.

L'écart d'acquisition de 92 milliers d'euros a été affecté & la réévaluation de la centrale pour un montant brut de
138 milliers d’euros et un impdt différé passif sur réévaluation a été constaté pour 46 milliers d’euros.

Au vu des montants peu significatifs, le résultat du second semestre a &t¢ intégré entiérement dans Jes résultats

du Groupe.
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Le 10 décembre 2015, Ia société ARTESOL ENERGIE a acquis la totalité des parts de la société CHEBM pour 2
243 milliers d'euros. La situation nette retraitée au 31 décembre 2015 étant de 78 milliers d'euros, un écart
d'acquisition de 2 185 milliers d'euros a été constate et il a été affecté 4 la rédvaluation des barrages et installations
électriques de la société CHEBM pour un montant brut de 3 248 miiliers d'euros et un impét différé passif sur
réévaluation a été& constaté pour 1 083 milliers d'euros.

Note 3. Principes et méthodes appliquées

Sauf information contraire les informations chiffrées sont présentées en milliers d'euros,

1. Référentiel IFRS

La société ARTEA a établi les comptes consolidés au titre de I'exercice clos e 31 décembre 2015 en conformité
avec le référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union Européenne et applicable & cette date.

Ce référentiel est disponible sur le site hitp://ec.europa.eufinternal market/accountingfias/index fr.ntm

Les normes, amendements et interprétations IFRS suivants, publiés par I'lASB et endossés par I'Union
Européenne, d'application obligatoire au 1% janvier 2015, n'ont pas eu dimpact significatif dans les compies :

- IFRIC 21 : Taxes prélevées par une autotité publique
Améliorations annuelles des IFRS - Cycle 2011 - 2013

Il est précisé que ia société n'a pas choisi d'appliquer des nomes, amendements ou interprétations IFRS publiés
au ler janvier 2015 mais dont l'application n'est pas obligatoire et notamment:

- Lanorme IFRS 15— Produits des activités ordinaires tirés de contrats avec des clients

- LanomelFRS 9 - Instruments financiers

De plus, le Groupe n'a anticipé I'application d'aucune norme, interprétation et amendement oy révisions qui
n'ayraient pas encore été adoptés par I'Union européenne ou dont 'application n'est pas obligatoire aux états
financiers ouverts le 1er janvier 2015,

2. Recours a des jugements et des estimations significatives

L'établissement des états financiers consclidés conformément aux normes comptables internationales JFRS
implique que le Groupe procéde & un certain nombre d'estimations et retienne certaines hypothéses réalistes et
raisonnables. Certains faits et circonstances pourraient conduire & des changements de ces estimations ou
hypothéses, ce qui affecterait la valeur des actifs, passifs, capitaux propres et du resultat du Groupe.

Les principales hypotheses relatives a des événements futurs et les autres sources dincertitudes lides au recours
& des estimations & la date de cléture pour lesqueiles il existe un risque significatif de modification matérielle des
valeurs nettes comptables d’aclifs et de passifs au cours d’un exercice ultérieur, concernent I'évaluation des écarts
d'acquisition et des immeubles de placement.

Experts Associés Franciliens



Comptes consolidés ARTEA 21 décembre 2015

Le Groupe fait procéder & une évalyation annuelle de ses actifs immobiliers par un expert indépendant (DTZ) selon
ies méthodes décrites en note 13. Immeuble de placement, L'expert utilise des hypothéses de flux futurs et de taux
qui ont un impact direct sur la valeur des immeubles.

3. Périmétre et méthodes de consolidation

Le périmétre de consolidation inciut I'ensemble des entreprises sous contrle, en partenariat ou sous influence
notable.

ARTEA exerce un contréle lorsque la société a le pouvair de diriger les politiques financiére et opérationnelle des
filiales afin d'obtenir des avantages de leurs activités. Ce contréle est présumé dans les cas ol le Groupe détient,
directement ou Indirectement par lintermédiaire de ses filiales, plus de la moiti¢ des droits de vote. Ces filiales sont
consclidées selon la méthode de | intégration globale.

Les sociétés sur lesquelles ARTEA exerce une influence notable sont consolidées par mise en équivalence, ce qui
est présumé quand le pourcentage des droits de vote détenus est supérieur ou égal 3 20%.

Le périmétre de consolidation est constitué au 31 décembre 2015 comme suit -
% dintérét % Contrdle  Méthode * %dinterdt % Contiéle Méthode ™

Sociéte 31122015 3122014

SA ARTEA 97% 100% e 97% 100% e
5CI CAMPUS ARTEPARC 100% 100% o 100% 100% 16
SCIAIX 3 1005% 100% 16 100% 100% G
SCHAN 4 100% 100% 1 100% 100% 16
SCI Al § 100% 100% G 100% 100% G
SARL AIX ARBOIS (EX-ARTEA MILLENIUM 06)  400% 100% G 100% 100% e
SCI PERSPECTIVES 2001 100% 100% © 99,94%  100,00% 16
SNC VILLA FOUCAULT 100% $00% IG WO00%  100.00% G
SNC ARTEA TOULOUSE 1 100% 150% 16 10000%  100,00% G
ARTEPROM 100% 100% i VMK 100.00% 6
ARTESOL ENERGEE (EX-CLOS DES VIGNES)  §1% 100% i 93.94%  100.00% e
SCI SBC FUND ROUEN 100% 100% G 99.54%  100,00% G
SC! B PROMOTION VILLIERS 100% 100% G 99.94%  100,00% e
SAS FESY 100% 100% G 100,00%  19000% ic
SARL ARTESOL 63.92% 100% i B392%  100,00% G
SARL ARTESGL AlX 1 63.52% 100% G 6292%  100.00% G
SAS ARTESOL ENERGIE SOLARE 63.82% 100% G 83.97%  100.00% 16
SARL ARTESOL HYDRAU §3,92%  99.90% G 5392%  99.90% 16
SHC ARTECONM 100% 100% G 10000%  100,00% 15
SCI A 11 100% 100% G 10000%  100.00% 6
SC! BACHASSON 100% 100% 1G 10000%  100,00% G
SAS ARTEPARC MEYRELIL 5% 100% 16 85.00%  100.00% G
SNC ARTEA NICE 2013 100% 100% e 10000%  100.00% G
SAS ARTEPARC LESQUIN 100% 100% G 100.00%  100,00% e
SAS ARTEPARC NIMES 60% 100% i 60,00%  100.00% 1
EURL ARTEA SERVICES 100% 00 K3 10G.00% 100,00% ic
SARL NOVEG 100% 100% iG NMI%  100.00% 16
SARL LE VESINET PARC 0% 0% 6 59.96%  60,00% iG
SAS B PROMAUTO 501% 50% MEE S0,00%  50,00% MEE
FURL VOLUME B 100% 100% G 100% 100% 1
ARTESOL HYDRO v 51% 100% G 0% 0% NC
SCIARTEA DURANMNE 160% 100% G 0% 9% NC
PRAUTELEC 5% 100% 1 0% 0% NG
CHEBH 51% 100% e 0% 0% NC

* 1G = Intégration globale
NG = non consolidée
ME = mise en équivalence
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L’exercice social de chacune des sociétés du groupe commence le 19" Janvier pour s'achever les 31 décembre, &
I'exception de la société PRAUTELEC qui cléture ses comptes au 30 juin de chaque année,

4. Regroupements d’entraprise

Les regroupements d'entreprise sont comptabilisés selon la méthode de 'acquisition IFRS 3R révisé. Selon celte
methode, lors de la premigre acquisition d’une entité dont ie groupe acquiert le contrdle, les actifs et les passifs
ainsi que les passifs éventuels identifiables sont comptabilisés & leur juste valeur & |a date d'acquisition. Les actifs
incorporels sont séparables de I'entité acquise ou résultent de droits légaux ou contractuels. Selon IFRS 3R révise,
lors de la prise de contréle d'une entreprise, la différence entre ia Quote-part d'intéréts de I'acquéreur dans la juste
valeur des aclifs, passifs, passifs éventuels identifiables a |a date de prise de controle, et le cotit d'acquisition
constitue un écart d'acquisition. Suivant IFRS 3R révisé, les cofts d'acquisition des titres sont comptabilisés en
charge.

L'écart d'acquisition :

*  Positif, est inscrit 2 'actif du bilan et fait l'objet d'un test de dépréciation au moins une fois par an.
* Negatif, est comptabilisé directement en produit,

Suivant IFRS 3R réviss, les intérats minoritaires seront évalués soit & leyr Juste valeur, soit aia quote-part dans
I'actif net de la cible ; le choix pouvant &tre exercé différemment selon les acquisitions.

5. Opérations réciproques

Les comptes réciproques ainsi que ies transactions réciproques résultant d'opérations entre sociétés dy Groupe
sont éliminés. L'ensemble des soldes et transactions intragroupes, y compris les profits, pertes et dividendes, est
éliminé en consolidation.

6. Immeubles de placement

En application de la méthode préférentielle proposée par la norme IAS 40, les immeubles de placement sont
valorisés & leur valeur de marché. La Juste valeur est définie comme le Prix qui serait recu pour la vente d'un actif
ou paye pour le transfert d'un passif lors d'une transaction nomale entre des intervenants du marché 3 la date
d'évaluation (valeur de sortie).

Les colts d'acquisition liés & l'acquisition d'un actif sont capitalisés dans la valeur de 'immeuble de placement.

Les immeubles de placement en cours de construction rentrent dans le champ d'application d'|AS 40 et doivent
&tre &valués a la juste valeur. Conformément 3 la méthode de valorisation des immeubles de placement du Groupe,
ils sont valorisés a leur valeur de marché par un expert externe. Les projets pour lesguels la juste valeur ne peut
étre déterminée de manigre fiable continuent 3 étre valorisés & leur colt jusqu'a ce qu'il soit possible de déterminer
une juste valeur de fagon fiable. Le groupe ARTEA considére que les immeubles en cours de construction peuvent
&tre évalués A la juste valeur dés lers que toutes les conditions relatives au recours administratif sont purgées et
que l'mmeuble est commercialisé 4 plus de 50%.

Les immeubles en construction evalués au coltt font I'objet de tests de dépréciation déterminés par rapport & |a
juste valeur estimée du projet. La juste valeur du projet est évaluée sur la base d'une évaluation externe de ia
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valeur & 'achévement et des codts restant & encourir, Lorsque la valeur vénale est inférieure a la valeur nette
comptable, une dépréciation est constatée.

Le Groupe donne en location a des tiers des actifs mis 2 leur disposition en vertu de contrats de location (crédit-
bail}. Ces actifs sont comptabilisés en tant quimmeubles de placement en application d’JAS 40,

Pour les immeubles évalugs a la juste valeur, ia valeur de marché retenue est celle déterminée & partir des
conclusions de I'expert indépendant (DTZ) qui valorise le patrimoine du Groupe au 31 décembre de chague année.
La valeur brute est diminuée d'une décote afin de tenir compte des frais de cession et des droits d'enregistrement.
Le taux de la décote varie selon le statut fiscal de I'actif.

Au 31 décembre 2015, lintégralité des immeubles de placement a fait i'objet d'une expertise externe.

La valeur vénale estimée par 'expert externe est fondée principalement sur deux méthodologies d'évaluation :
*  Une méthodologie par comparaison directe
* Une méthodologie par le rendement.

Compte tenu du peu de données publiques disponibles, de la com plexité des évaluations d'actifs immobiliers et du
fait que les experts immobiliers utilisent pour leurs évaluations des données non pubiiques comme les états locatifs,
les justes valeurs des immeubles de placement ont été classées en niveau 3 selon les critéres retenus par IFRS13.

Le compte de résultat enregistre sur I'exercice (N} la variation de valeur de chaque immeubig, déterminés de la

fagon suivants
Valeur de marché N — Ivaleur de marché N-1 + moentant des travaux et dépenses capitalisées de Fexercice NJ.

Le résultat de cession d'un immeuble de placement est calculé par rapport a la derniére juste vaieur enregistrée
dans 'état de situation financiére de cléture de I'exercice précadent.

7.  Immobilisations corporelles dédlées a I'activité Energle

Les immobilisations dédiées a I'activité Energie correspondent a l'acquisition de centrales photovoltaiques et
barrages hydrauliques. Ces acquisitions permettent la production d'électricité en vue de Ia revente & EDF.

Les immobilisations sont inscrites & leur valeur historique hormis pour l'acquisition des immobilisations dédiges &
l'activité Energie des sociétés CHEBM et PRAUTELEC qui présentent un écart d'évaluation, affecté dans le compte
de leurs immobilisations pour respectivement 3 248 milliers d’euros et 138 milliers d'euros. Ces immobilisations
réévaluées sont amorties linéairement sur 20 ans.

Les barrages hydrautiques sont amortis en fonction de la durée du droit d’eau, et au plus lingairement sur 20 ans.
Les composants identifiés concernant les centrales photovoltaiques sont -

Composants Durée d'amortissement Ventilation retenue
Panneau et systéme d'intégration 20 ans 80%
Onduleur 10 ans 20%
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8. Autres immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelies correspondent principalement aux installations générales, aux matériels de
transport, de bureau et d'informatique. Conformément & la norme IAS 18, elles sont évaluées au codt et amorties
sur leur durée d'utilité, estimée entre cing et dix ans. Aucun autre composant significatif 'a été identifié.

9. Valeur recouvrable des immobilisations corporelles

A chaque cléture, le Groupe apprécie s'il existe un indice de perte de valeur de ses actifs. Un indice de perte de
valeur peut étre soit un changement dans 'environnement économique ou technique de I'actif, soit une baisse de
sa valeur de marché,

Si un indice de perte de valeur est identifié, |a valeur recouvrable de I'actif est determinée, comme Ia plus élevée
des deux valeurs suivantes : Juste valsur nette des codts de sorti &, ou valeur actualisée des flux de trésorerie futurs
estimés attendus de Futilisation continue de I'actif et de sa sortie & la fin de I'utilisation prévue.

La perte de valeur ainsi calculée est enregistrée en résultat, pour ia différence entre la valeur nette comptable et Ia
valeur recouvrable de I'actif.

10. Chiffre d’affaires

Les revenus sont constitugs principaiement par les prestations de servicas a des tiers,

* Loyers dimmeubles de placement
Les immobilisations données en location dans le cadre d'opérations de location simple sont présentées a I'actif de
I'état de situation financiére en immeubles de placement. Les revenus locatifs sont enregistrés de maniére lingaire
sur la durée ferme du bail.

" Activités énergie
Les revenus de I'activite «énergie » sont dégagés de ia praduction de I'électricité des centrajes photovaltaiques et
barrage hydraulique.

*  Activités promotion
Les revenus nets des activités de vente représentent ia marge de promotion immobiliére. La marge immobiliere
est la différence entre le chiffre d'affaires et Je colt des ventes, et les dotations aux provisions sur créances et
stocks. Elie est évaluée selon la méthode & 'avancement.

11. Créances clients

Les créances sont comptabilisées initislement & leur juste valeur. Elles font I'objet d'une analyse individuelle du
risque de non recouvrement st sont dépréciées pour en tenir compte.

12, Trésorerie et équivalents de trésorerie

Les placements de trésorerie sont constituss de SICAV monétaires & court terme et de certificats de deépdt & court
terme initialement comptabilisés & leur cogt. A chaque arrété, les placements de trésorerie sont valorisés 4 leur
juste valeur et, la variation de Juste valeur est portée en résultat, conformément a IAS 39,

Pour létablissement du tableau des flux, la trésorerie se compose des disponibilités et des équivalents de
trésorerie, nets des concours bancaires.
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13. Instruments financiers dérivés

Le Groupe ARTEA n'utilise des instruments dérivés que dans le cadre de sa politique de couverture du risque de
taux d'intérét de la dette. lls sont comptabilisés & leur juste valeur dans I'dtat de situation financiére parmi les actifs
ou passifs finandiers. Le groupe a décidé de ne pas mettre en ceuvre la comptabilité de couverture proposée par
la norme 1AS 39. Ainsi, les variations de juste valeur des instruments financiers dérivés sont comptahilisées au
compte de résultat de la période.

14. Résuitat par action

Le calcul du résutat par action est effectué en divisant le résultat net par le nombre moyen pondéré d'actions
ordinaires en dirculation pendant I'exercice.

Le résuitat dilué par action est effectué en divisant le résultat net par le nombre moyen pondéré d'actions ordinaires
en circulation, ajusté des effets de toutes actions ordinaires potentiellement dilutives, pendant I'exercics.

fen €uros) I 31120014
Résultai de Fexercice 5263200 (1307 550
Nombre moyen pondéré d'actions émises {A) 4 946 654 4 946 694
Résultat par action {€ par action} 1,07 (0,26)
Mombre daction potentieflement convertible des OCA (B} 590 881 990 881
Mombre moyen et dilué de titres {C=A+B) 5937 675 5 93T 575
Résultat net dilud par action {€ par action) 0,89 {0,26)

15. Dettes financiéres

Les dettes financiéres sont composees d'obligations convertibles, d'emprunts bancaires amortissables, des
comptes courants d'associés, et de dépdts de garantie versés par les locataires.

Les dettes financiéres sont évaluges aprés leur comptabilisation initiale au codt amorti sur la base du taux d'intérat
effectf,

16. Codts des emprunts liés aux opérations de construction

Conformément & IAS 23, les colits des emprunts directement attribuables a l'acquisition ou a |a construction des
actifs sont intégrés au cot des actifs respectifs. Tous les autres coits des emprunts sont comptabilisés en charges
de la période ol ils sont encourus. Les colts des emprunts incluent les intéréts et autres colits encourus pour la
levée de ces emprunts.

La capitalisation des intéréts débute dés lors qu'un immeuble de placement en cours de construction est reconnu
en tant qu'actif et se termine une fois le projet transféré en immeuble de placement, soit 4 la date de iivraison aux
locataires ou plus 16t si le projet est techniquement acheve.

17. Impéts

Impéts courants : Les sociétés faisant partie du périmétre sont soumises a I'lmpét sur les Sociétés (18).
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Impédts différés : Les impéts différés résultent des décalages temporels d'imposition ou de déduction et sont
determinés pour chaque entité fiscale, selon la méthade du report variable, sur les différences temporelles existant
dans les comptes individuels ou provenant des retraitements de consolidation,

Les soldes d'impéts différés sont déterminés sur la base de la situation fiscale de chague société ou résultat
d'ensemble des sociétés comprises dans le périmétre d'intégration fiscale, et sont présentés & 'achf ou au passif
du bilan pour leur position nette par entité fiscale,

Une créance dimpét différé n'est constatée a l'actif que dans la mesure ol il est probable qu'il y aura des bénéfices
futurs imposables suffisants pour absorber les différences temporaires.

La principale dette dimpéts différés est lise & la mise & valeur de marché des immeubles de placement.

18. Risques de marché

Les activités opérationnelles et financiéres du Groupe I'exposent aux principaux risques suivants :

¢ Risque de crédit

Le risque de crédit concerne la trésorerie et les équivalents de trésorerie, ainsi que l'exposition au crédit relative
aux clients locataires. Le risque de crédit est gere au niveau du Groupe. Le Groupe module le niveau de risque de
crédit quiil supporte en limitant son exposition & chaque partie contractante individuelle. De tels risques font I'objet
de revuss au moins annuelles. Le Groupe applique des procédures qui permettent de s'assurer gue les clients qui
souscrivent des contrats de location possédent un historique de crédit acceptable.

Les locataires remettent a la signature des contrats de bail, des garanties financiéres sous forme de dépdts de
garantie ou de cautions,

» Risque de liquidité

Les paiements des intéréts a taux variables ont été calculés sur la base des derniers taux dintéréts publiés le 31
décembre 2015,

Les échéances de crédit concernent l'ensemble des activités du groupe ARTEA. Les échéances 2016 dont le
montant en capital représente 12.2 millions d'euros comprennent le remboursement de I'emprunt du Vesinet Parc
a hauteur de 8.7 millions d'eurcs (emprunt in fine promoteur). Hormis cette échéance, les remboursements
d'annuités d'emprunt sont financés par les loyers des baux commerciaux d'une valeur minimale de 7 millions
d'euros et les revenus en lien avec 'activite energie.

* Risque de taux d'intérat

Le groupe est exposé ay risque lié & I'évolution des taux dintérét sur ses emprunts & taux variable. La politique
de gestion du risque de taux d'intérét du groupe a pour but de limiter I'impact d'une variation des taux dlintérét
sur le résultat et les flux de trésorerie ainsi que d'optimiser le coGt global de la dette sur le moyen terme. Pour
atteindre ces objectifs, le groupe emprunte & taux variable et utilise des produits dérivés {principalement des
SWaps) pour couvrir [e risque de taux d'intérét. Le Groupe ne réalise pas d'opérations de marché dans un but
autre gue celui de couvrir son risque de taux d'intérét,
La dette financiére nette au 31 décembre 2015 est couverte partiellement contre une hausse des taux d'intérét
atravers ;

*  la dette 4 taux fixe et

» les couvertures mises en place dans le cadre de Ia politique de couverture du Groupe.
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* Risque de contrepartie

La mise en place de produits de couverture pour limiter les risques de taux d'irtérét expose le Groupe & une
éventuelle défaillance de contrepartie. Le risque de contrepartie est le risque de devoir rem placer une opération de
couverture au taux du marché en vigueur 3 la suite d’un défaut de contrepartie. Afin de limiter le risque de
contrepartie, le groupe ne réalise des opérations de couverture qu'avec les plus grandes institutions financiéres
internationales.

Note 4. Information sectoriglle

L'information sectorielle est présentée selon les activités du Groupe et est déterminge en fonction de l'organisation
du Groupe et de la structure de reporiing interne.
Le Groupe présente son résultat par secteur d'activité : Foncier, Promotion, Energie.

> Foncier
o Acquisition dimmeubles de placement en vue de leur location, via des baux commerciaux
o Gestion locative et suivi des relations clients

Les revenus locatifs sont les produits des baux consentis par le groupe.

»  Promotion :
o L'acquisition de terrain & batir en vue de |a construction vente d'immeubles de bureaux
o Lamaitrise d'ouvrage

Les revenus représentent la marge de promotion immobiligre. La marge immaobiliére est la différence entre le
chiffre d'affaires et le colt des ventes, et des dotations aux provisions sur créancss et stocks. Elle est évaluée
selon [a méthode & I'avancement.

»  Energie:
o  Conception et réalisation d'équipements pour immeubles environnementaux,
o Production et vente d’électricité (centrales photovoitaiques et barrages hydrauliques)
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L'état de la situation financiére par activité au 31 décembre 2015 est présenté ci-dessous

(Ere snillimes diEuimal

ACTIFS FONCIER PROMOTION ENERGIE TOTAL
Ecant d'acquisition 18 482 - 18 452
Autres immaobilisations incarporelies 9 g 254 269
immeubles de placement 3 justs valeur 103 650 103 650
immeubles de placement en construction valués av colt 5535 1708 100 7343
Immabilisations dadises A Factiite énergie 16 13383 13339
Autres immabilisafions corporeffes 227 222 58 508
Participations dans les entreprises sssocides 8 a Y g
Autres actifs financiers 921 132 23 1081
Total actifs non courants 110 342 20 565 13824 144 T3
Stock et En-cours 1552 18 904 20 496
Clients 200 5 301 250 b T3
Crdances dimpdt sur les socidiés 1 8 3 13
Aulres actifs coumants 323 4 577 292 g 100
Titres éliminés 3t 295 {28 5313 {2 765)

Trésorerie et équivalent da trésororie 4 969 3 262 1634 9 865
Totaf actifs courants 41 287 4573 {548) 45 265

151 624 25 089 13 778 185 855

Total actif

CAPITAUX PROPRES

Cripital 29 689 29 680
Primes d'émission S BOT . - 9 807
Réseres 1731 {4 963} a7 12 495
Resultat de'la période 699 4453 {68) 5283
Capitaux propres part du groupe 5T 687 {510) » 57 266
Intéréts ativhughlss gux pErticipations ne conffrant paz lecandla 3339 19 198 J 554
Caplisux propres 1 030 {45y 277 60 821
Dettes financidres part non courante 75 606 72 5960 81638
Provisions part nos courante - 92 92
impéits difiérés passifs 912 683 583 10 788
Fotal passifs mon courards B4 728 847 6943 92 518
Dettes fnancidres part caurante LG7t 6 755 363 12794
Dettes dimpdt sur les socidtés 2 156 BEY 12 2537
Fournissaurs 112 10 547 118 11678
Provisions pant courante BRO Ean
Autres passifs courants z252 6 063 123 3433
Compte da fiaison {5 280) {182) 5442 ]
Produits dérmés ayant une jusle valeur négative 133 - 133
Total passifs courants 5 865 24713 L) 35 57
Total passifs 50533 25 480 13 002 129174

25 DaY

Tatal passifs et capitaux prepres
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L'état de 1a situation financiere par activité au 31 décembre 2014 est présenté ci-dessous

{En mifliers deuros)

ACTIFS FONCIER  PROMOTION ENERGIE TGTAL
Ecart dacquisition - 18 482 18 482
Autres immobilisations incorporefies 0 i 185 187
fomeublas do placemont 3 juste vateur 106 490 - 106 090
Immeubles da placement en constrirction dvalués au cofit 5583 1§51 G 7334
immobilisations dédises & Factivits €nergie - H 5953 6014
Aulres immabilisations caorporelles 221 221 58 499
Panicipations dans las entreprises associdas 0 25 j 25
Autres actifs Bnanciers 608 1227 2 1862
Total actifs non courants 112 503 21729 6 262 140 493
Stack et Fn-cows 1 592 28 217 - 27 B09
Clients 54 352 157 733
Créances dimpit sur las societés 407 268 4 579
Autres actifs courants 2410 3718 154 6282
Titres éiimings 31219 (30 947) (271}

Trdsoredie et équivalent de résoreric 811 2705 £9 35685
Fotal actifs courants 36 593 2393 153 39089

149 095 FLRITF, 6414 179 582

Total achf

CAPITAUX PROPRES
LCapital & 935 - 6925
Primes d'énifssion 32 562 - 32's62
Résearses 14 531 {2 921) 301 11 971
Résu!m defa périqde 2773 {3527 {153) (1308!
Capitaux propres part du geoupe 6 851 {6 848) 147 50 150
Intérbis attibushles sux participations ne conldman pas le confréle 2 956 5 216 3198
Capitau propray 59 BT {6 843} 384 53 348
PASSIFS
Dettes financidres part ann courante 79 808 8 550 3 052 91 450
Frovisions par nen ¢ourante - 9z 97
lmp&ts différés passifs 8 854 455 k. 9388
Total passifs non couranis 88 662 5147 312 100 %30
Dattes financidres part coyrants 4643 T 801 212 12 655
Dettes dimpdt sii Jas Aoncstes 57 130 - 183
Foumisseurs 514 T 284 459 3 685
Pravisions part courante %
Autres passifs courants 1438 1932 81 351
Comple de fiaison {6 684) 4550 2124 {0y
Produits dérivés ayant une iuste valeur négative 261 : 261
otal passifs courants 627 21 767 2810 25304
Total passifs 89 289 30914 G013 176 234

149 096 4072 414 17 582

s et cagitayx praprds

Tata] pass

Experts Associés Franciliens

17



Comptes consolidés ARTEA 31 décembre 2015

Le compte de résuttat par activite au 31 decembre 2015 est présenté ci-dessous

{Er mithers deums) FONCIER PROMOTION ENERGIE TOTAL

B a i R KBRS T QTR R R i vt

Chiffre d'affairgs A% 330 S04 022
Dépenses lides aux actiitss de ventos {453) {35 643) {26) {36 128)
Autres achats et charges externes {1510 (354) {333} {2237
Charges de personnal {1340) {868} {253) {2 465)
Impéts, taxes of versements assimilés {135) {212 {30 (437}
Dotations aux amortissements et provisions 24 {760} (570} {1305)
Variation de prste valeur dis immeubles de placement [42T7) 1385 358
Autres produils et charges apérationnels courants (458) 154 251 {ok)
Compte de Liaison exgloitation 3282 {3 324) 41 {0
Résultat opérationnel 6713 5 655 {6) 12952
Codt de Fendettement financier net {3 303) 9) {12 (3 438)
Autres produits et charges financiers 187 {383) ¢ (H5%6)
Compte de Liaison financier 174 {73 {101)

Quate-pait de rdsultat das sociétes mises en squivalence ] {40} 0 {40)
Impits sur les rdsultats {2 491) (255} 137 (2 610}

Resultat des sacietés consolidédy

résultat net - pant des proprlétaires de la sOCietd mibre L 4 453 {Bi_!) 5283
resultat net — Participations ne donmant pas ke confrilo 381 {58) 29 ZM

Le compte de résultat par activité au 31 décembre 2014 est présenté ci-dessous :

(Er mifiers dowog) FONCIER  PROMOTION ENERGIE TOTAL

Dépenses lizes aux activités da ventes {444) {4 5935) (&) {56 445)
Autres achats et charges externes (1078) (520} {i73) {1 768)
Charges de personnaf {574) {412) {259 {1 345)
Impils taxes = vinuement s aanimmlés (3%2) (54 {14) {455)
Dotations aux amortissements et provisions {39) 56 (484 (466)
Variatisn de juste valsur des immeubles da placement 1253 1321 2574
Autres produils et-charges apératichingtn ¢ ourants 5 {30} {8) £23)
Compla de Limaon sxploitation 1704 (1 THN 83 ¢
Résultat opérationnel 7367 {2 899) {18) 4 458
Coiit de Fendattement financier net (2 799) () {105) 12 904)
Autres produits ot charges financiers 156 2 723) a {2573)
Compie de Lizison financier 118 {54} {65) o
Quots-part de el des sociétes mesas en egimalsnce [ {35) ¢ {385)
Imipits sur les résultats {1738) 1780 (52 (1o}

isolideds

résultat net ~ pact des propriétaires de la sociéts mére 273 pem (153 (1308
résultat net - Participations ne donnant pas le contréte 29 3 (86) 719
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Note 5. Chiffre d"affairos

Le chiffre d'affaire s'explique comme suit -

{itn mibers douios) 2205 3122014
Vente dimmeubles (1) 37 501 -
Revenus locatifs nets 7798 G533
Ventes dénergie 901 841
Autres rovenus 7822 3604
""" Do muamxsmfememresszagsssz
Dont conirats promotion mmmabifiére 2583 1961

(1} Conceme la VEFA The Crown pour 33 042 milliers d'suro et la VEFA [e Silo pour 4 459 miiliers

d'euro

Note 6. Autres achats et charges externes

Les autres achats et charges externes se détaiilent comme suit :

({En millesrs d'etiros) J11212015 3122014

Semvicas bancaires {188} 49)
Frais postaux & de téiécommunications {346) {33}
Honoraires, prestations exiérieures (1639) {1202)
Maintenance, sntretien & assurances {332} (238)
Loyers location fnancemant {30
Achats non stockés {34 (61)

Autres achats et charges externes (8 {148)

Les honoraires versés correspondent pour I'essentiel &

Des frais de notaire liés aux VEFA

Des frais de commercialisation de biens immobiliers dédiés  la location

Des commissions sur vente

Des factures de prestatajres (commissaires aux comptes, experts comptables et avocats)
Des frais de prospection fonciére

" Note 7. Dotations aux amortissements et provision;‘

Le groupe intégre notamment dans ce poste les opérations suivantes -

Les dotations aux amortissem ents des immaobilisations corporelles . (655) milliers d’euros

Les provisions pour litiges: (666) milliers d'euros
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Note 8. Autres produits et charges opérationnels

Les autres produits et charges opérationnels sont présentés ci-dessous :

{En miliiers deuros}

Autres produits opérationnels courants {a)

Produits de cessions dimmobilisations (1)
Autres prothits

Autres Charges opérationnels courantes {b)

Valeur nette comptable des
Autres charges (2)

Antres produits et chaiges o

(1} Les produits et valeur nette comptable de cession o

immobilisations cédées {1

Leérationnels courants fa+

322015 3111212014
12 662 106
12 469
193 106
{t2718) (129)
(12 115 3
{503} {126)

b)

mmobilisation concernent principalement quatre

immeubles de placement (La Pingde 1, I'Oiivier, Crossroad A et e Patio). La plus-value sur ces quatre

cessions s'éléve & 18 milliers d'euros.

{2) Comprend 300 miiliers d'euros de promesse sur achat de terrain pour un projet abandonné en 2015,

Note 8, Codt de |'e ndettement financier net

Le colt de I'endettement financier net est présenté ci-dessous -

(En milhers dewmps) IN2R015 14

Charge dintérits {3 305) {2 766)
Charges financidres sur instruments financiers de couverture (133} {138)
Coit de Fendetterent brgt {3 438) {2 904)

Produits de trésoreria ot déquivalents de trésorerie

Codt de 'endettemant naj

{3 438)
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- Note 10. Autres produits et ¢ harges financiers

Yo

Les autres produits et charges financiers sont présents ci-dessous:

(En milhers deuros) 322015 2014

Autres produits financlers {a) 189 198
Revenus des créances 37 &0
Autres produits financiers 24 33
Variation de JV sur instruments de couverture 128 105
Autres charges financiares {k} {885} (2772}
Cotation des provisions firanicéres 65
Dotation des actifs financiers - {2 832
Autres charges financidres {1} {88%) (5

Autres pioduits et charges financiers {a+l)

(1) Dont 823 milliers d'euros de charges financiéres correspondant aux intéréts pratiqués par un client

sur les appels de fonds.

Note 11. Impts sur les résultats

*  Charge d'impdt

La charge d'impét de I'exercice 2015 s'éléve 4 2 609 milliers d’euros et se décompose comme suit -

(Ert rlliers dheuras) 3122015 J1212014

Charges dimpit exigible (3 221) {355)

Charges dimpdt différd 612 349

» Ventilation des actifs et passifs dimpdts différés par nature

La nature des impdts différés est détaillée ci-dessous -

{En miilliers dewos) 311212015 ItHM212004

imp6ts difiérés sur location financement {368) (190}
Imepdits différés sur justs valeur Swaps 44 87
Impats différés sur déhcits fiscaux 419 1318
Impbts différés sur amortissenient dérogatoire {297} {639)
Impits Jiférés sur mise 3 juste valeur des immeubles de placement {10 758} (9 954)
Aulres 164 i
Totai des impits différés nets {10 787) {9 388);
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*  Variation de I'mpat différé

L'impbt différé au 31 décembre 2015 varie comme suit ;

fen milliers deurps)

Impdts difiérés actifs 3 Touverture

lmpdls differés passis 8 l'nenveriure G338
Impots differés nets au 31 décembre 2014 9388
Charge de l'exercice {612
impact de fentrée de pérmétre Prautelec et Chebm 1093
impact de la repiise de la dépriciation de Facti financier 913

‘ Y : . 5 =
tmpdts dilfarés rets an 31 décembre 2045

Dont impts différés actifs au 31 dévembre 2015

Dont impdis différés passifs au 31 décembre 2015 10 788

Le Groupe dispose au 31 décembre 2015 d'un montant total de déficits fiscaux reportables non activés de 1596
milliers d'euros.

* Rationalisation de la charge d'impdt

La charge d'impét est expliquée ci-dessous :

{En muilliers d'etiros} MAZ2015 IHI2R2014
Résultat net des socidtds intégrées 5569 {1069)
Impéts comptabilisés {A) 2 609) {6)

Résultat consalide avant inipgt

Taux dimpft consins 11.50% -1 56%
taex de droit commun 33.33%

Charge théarique dimpat {i_’r]l

Ecart (2] - [4) & expliguer

Réguiaisation impdt diférd sur provisions feglementéas exercice antéreur 126
lncidence du redressement fiscal 113

Autres différences permanentes [117) 121
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MNote 12. Ecart d'a cquisition

L'écart d'acquisition se détaille comme suit ;

T e fliere s Valeurs au 31 L. Valaurs au 31

fEn millines deurna) décembre 2014 VBfiation 2015
Ecart dacquisition B PROMOTION 12539 - 12532
Ecart dacquisition VOLUME =] 5 950 5958

. P &
Ecart d'acquisition (bn t

Amoitissement/perte de vuli

|
Ecart d'acquisitian {nef)

Un test de dépréciation a €té réalisé en comparant la valeur nette comptaple de l'unité, y compris I'écart
d'acquisition, & la valeur recouvrable de FUGT, qui correspond a la valeur actualisée des flux de trésorerie estimas
utiisation de 'UGT. Ces flux futurs sont issus dy plan d'affaires & 5 ans établi et validé par Ia
Direction, auquel s’ajoute une valeur terminale basée sur des flux de trésorerie normatifs actualisés au colt moyen
Ponderé du capital.

Le taux d'actualisation reteny au 31 décembre 2015 pour actualiser ces flux futurs s'éléve 4 6,6% et le taux de
croissance a infini utilise pour |a valeur terminale s'éleve & 1,5%.

Le test de dépréciation mené Sur ces bases n'a pas donné lieu A |a constatation d’'une perte de valeyr au titre de
ces écarts d'acquisition et ce méme avec une majoration de 1% du taux d'actualisation et une diminution de 0,5%
du taux de croissance 2 I'infini.

Note 13, Immeubles de placemant

Les variations de [a période des immeubles de placement sont présentées ci-dessous:

Wiilewrs hirgsua
i

Livraison

e Valours brirtes
{En wrilhors deyros) ot 22804

Asgmeniations

Il est rappelé que 1a sociéte arecours & un expert indépendant (DTZ) pour évaluer ia juste valeur de ses imm eubles
de placement.

avec une meéthode par comparaison,
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Pour les immeubles en cours de canstruction, la méthode d'évaluation par le revenu {DCF} a été retenue puis
recoupée avec une méthode par comparaison.

Conformément & la norme IAS 40, le Groupe comptabilise en résultat |a variation d'une année sur aufre de juste
valeur de ses immeubles de placement.

La variation de juste valeur des actifs en service s'éléve sur l'exercice & 958 milliers d'euros et concerne
principalement le programme Lesquin Lille pour 392 milliers d'euros.

Compte tenu du peu de données publiques disponibles, de la complexité des évaluations d'actifs immobiliers et du
fait que les experts immobiliers utilisent pour leurs évaluations les états locatifs confidentiels du groupe, ARTEA a
considéré, en application d'IFRS 13, la dassification en niveau 3 de ses actifs comme la mieux adaptée. De plus,
des données non observables publiquement comme les hypothéses de taux de croissance de loyers ou les taux
de capitalisation sont utilisées par les experts pour déterminer les justes valeurs des actifs dy groupe.

Le tableau suivant présente un certain nombre d'éléments quantitatifs utilisés ay 31 décembre 2015 pour évaluer
la juste valeur des actifs du groupe.

Bureaux Loyer en €/ m? Taux
YIS d'actualisation

Min 120 6,15

Moyenne pondéré 151 8,77

Le taux moyen de capitalisation utilisé pour 'évaluation des immeubles de placement par I'expert DTZ est de 6,71
% sur 2015 contre 6.77 % sur I'exercice clos au 31 décembre 2014.

Le tableau suivant présente les impacts sur la valorisation des immeubles de placement d'une évolution du taux de
capitalisation de 100 points et de 50 points de base (en plus et en moins) :

. . -0.59 point de Valarisation + 0.5 point de + 1 point de
Analyse fluctuation -t point de hase e T e e
Taux 571% 6.21% 6.71% T21% 7%
Valewr du patnmeina immobilier 124 842 111995 103 650 96 462 50 208
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Note 14. immobilisations dédiées a l'activité énergie et autres immobilisations corporelles

Les variations de Ia période sont présentées ci-dessous ;

E d . SR e
MM ".'M_'E L Augneeniatons Mnieome
panmalre (1) LR S

hmmchilinations dediias & Factivin Bunsgie (hrug T 4 45k 4 dhd {Za0) 15 9%
Irintalinticns techmimies, mmdnal & octilage {13) 16
Autres imniehifisations corparaiies 771 g 143 - - 932

Total Autres imn Hisations ¢

Erntréds dp Buirey

Ly 4 it i i L FaF
Amoriissoments I Fhrimdtin Aupmianiativas Biminotinng Wb IR FAFIE
Immnbilisations didites & Faciiving amrigle j.204) PSR 1511 F 7] [# 5%6)
Instaftations techniques, matéel & ouliflage - 1]
Autres immobifisations corpareffeg {#7) £133) {438}

Tatal Ax inmobifisations lamnitissements) {17} {133} {240]

Entrére din Austren

; W f
Valeurs nettes MR pétimbie Augmentations  Dimingion mouvemgnts V122015
Immabilizations dédidus & i nethelis énmke (not) 60 I 614 Y agh [REL]] : 13 7%
Iestalldtiang lochnques, matérs & sul Uam= 4 14
Autres immaobifisations corporelies 485 1 18

Total At

s firabilisatic:

(1) Concerne pour respectivement 492 milliers d'euros la centrale Savoyeux de Prautelec et pour 3 964
milliers d'euros les instaliations de production électrique de Chebm réevalués suite & l'acquisition de ces
deux sociétés sur la périoge.

Maote 15, Autres actifs fina neciers

Les autres actifs financiers sont présentés ci-dessous :

(En mlliers deqros; 31202015 3122014

Titres de participations non consolidés B g
Dépits & cautionnements {n 1973 1353
e 1081 1862

(1) Il est précisé quaprés analyse de I3 société, un montant de 100 milliers d’euros comptabilisé en
trésorerie et équivalent de trésorerie dans les comptes publiés au 31 décembre 2014, a été reclassé
en autres actifs financiers non courants au 31 décernbre 2014 et au 31 décembre 2015, car il ne
répondait pas aux critéres définis paria nomelAS 7. Ce reclassement impacte les postes Trésorerie
et Préts et avances consentis,
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Note 16. Stocks ot an-courm

Les stocks correspondent 4 1a valorisation des en-cours de production d'immeubles destings 4 (a vente a des tiers.
Ils sont détaillés ci-dessous par projet ;

[En rillvers dieures) MM2M5 3212014
En-cours de production 20 496 27 809
Dot on-cowues projet VIESINET D658 9198
Dot en-Codu &f The 9556
OH ETH-COT Dy o3 o 4 862
Dont en-cours projet NIMES 785 g .

Total en.coyms

Note 17. Clients

Le poste clients se décompose comme sit -

fEa milkers d'surog) IVI22015 J22014
Valeurs bries & 77 733
Dépréciations -

Créances clients (nef)

L'échéancier des créancas clients échues est présente ci-dessous :

Amoinsde  Detiois asix  De six & neul A plus de neuf

{En milliers d'evros) Y2015 Non échues ) e
Irois mois TS Mas Ll

Créances clients & 791 6791

Dépréciations clionts -
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mﬁ&?&s. Détairj du begg}'n en fonds de roulé‘n;éﬁ‘tm

La variation du Besoin en Fonds de Roulement se décompose comme suit

(En miles daurma) IVEE2015 ¥M212014

Variation nette des stocks {7 718) 8 B51
Variation dos clients & 044 {449)
Variation des foumisseurs {3 785)
Variation des créances diverses HY 1519
Variation des dettes dverses 208
Variation des comples de régularisafion - actif 21 {14)
Variation des comples da régularisation - passif (2 1873 1310

Varfation du Hesoin enr fonds de r:}uiez'ﬂe;jl

Nete 19, Autres actifs coursnts

Les autres actifs courants sont présentés ci-dessous -

{En miliers doyios) 31122015 3171212014

Craances sociles of fiscales {1 6 795 5 564
Aulres dréances lides 3 Fexploitation [2) 1351 594
Charges constatées davance 44 24

Tatal autras acifs coliTanis

(1) Les créances fiscales et sociales sont principalement constituées de créances de TVA.
(2) Les autres créances lices a I'exploitation sont principalement conslituées par des créances vis-a-vis d'études

notariales.

Note 20. Tréso?é;}e et équivalents de t;gs"orerie T

La trésorerie et équivalents de trésorerie se compose comme suit -

(En mifers dewros) 322005 SHi2nges
Yadewss mobiies de plscerieg i 7
Disponibifités a789 3585

1esarefie et éguivalents de trésorerip

(1) Il est précisé qu'aprés analyse de Ia sociéts, un montant de 100 milliers d'euros comptabilisé en trésorerie et
équivalent de trésorerie dans les comptes publiés au 31 décembre 201 4, a été reclassé en autres actifs financiers
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Mote 21. Capital soomal

Le capital social a évolué comme suit sur la péricde :

iate Libvelte
22013 Capital ARTEA
1510412014 Apporls VOLUME B el ARTEPROM (ex-B PROMOTION)
150412014 Capital ARTEA avant fusion dans MEDEA
130612084 Annulztion 4u capital dARTEA,
Capilal de MEDEA {renommeée ARTEA)
Rémunération des acionnaires ARTEA
Annulaticn adions propras
Capital social aprés Fusion ARTEA ! MEDEA
200812014 Regroupement Jactions

Capial soclal ay 31 décembre 2015

MNombia

dackons
13243 490
7T 675

2061 165

(2061 165)
591 000
98914944
{572 051)
%8 933 893
{82887 199)

4 845 604

MNominat
&

5,60
6,60
6,60
6,60
0,07
0.07
307
9,07
007
140

Capital
(K&)
8 867
4737

13 604

{13 804)
41

(40)
6925
(6 579)
%625

Le nombre d'actions ordinaires au 31 décembre 2015 est de 4946 594, Lg société ARTEPROM (ex-B
PROMOTION) détient 226 447 titres d’autocontréle et la société ARTEA (ex-ARTEA) en détient 744,

Note 22. Dettes financigres

S 1L R P TSNS Awymenisiion
Ermpaant wibsti gatalin Hamn F]
Erprents amris ien srabin ETTRI i crddid 108
Dallun locamme Himnicimesd
Haile e crddl enngg
Total emprunis 2uprea des Stablissement de cradir ™ 139 Finl
Imarela dosinem mar wimpums sijEes tes Bhal | amaret g Bl 543 514
Depses W) cauhmnnpmmig myiis 1959 27
Compies conuth hus gioups Tt
Dizinesity ol wihiss @idemes da Tmngue fx) -

Todd wenras deites fnanciars

Yotal dewss financienes

Les emprunts souscrits sont tous libeliés en euros et sont soit, a ta

des contrats de swaps et de caps.

Les emprunts bancaires souscrits font Fobjet de garanties hypothécaires sur les immeubles quils

Ll Velour & Vateur au 31
Emetteurinature démislon  Fémision  décembre 2015
OCEANE 04/0812014 4011 13243
QCA Fesy NGz 2 8 390 8 00

Emprimts chligaiaires conyontihies

Wariadion iy

il i
o B T

123 0
(23 260
@0
251
(= mn 1
543)
en
{352} :
@1 '
{1847

T2y

Lial

O

1 s

Pt P nek
urIIE SR EE
)
1435 48 465
nra 0674
?a gy
12252 58130
514
1965
9
]
1965

ux fixe, soit & taux variable, couvert en partie par

financent.
Davise = Hodalités de Taux
Fémission Echéance conversion coniraciuef
Eurgs 94408/201% i fine Fixa 8%
Eurag Joeoty ia fine Fixa 7,5%
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Les emprunts obligataires convertibles ont été comptabilisés en passif financiers. La comptabilisation en capitaux
propres n'étant pas justifige compte tenu du taux o'émission bar rapport au taux de marché d'un emprunt a maturite
équivalante.

L'emprunt obligataire convertible &mis par la société SAS FESV fait l'objet d'un covenant annuel pouvant entrainer
son remboursement anticipé. Ce covenant est respecté au 31 décembre 2015,

Concernantle palier Fesy qui comprend les sociétés Fesv, Aix 3, Aix 4 et Aix 1 1, le covenant suivant a été respecté :
La somme des capitaux propres consolidés (part du groupe Fesv) et de la différence entre le mentant global des
comptes courant d'associés au passif du bilan et le montant global des comptes courant d'associés a I'actif du bilan
est supérieure au 31 décembre 2015 a 120% du montant nominal des OCA en circulation.

L'emprunt obligataire convertible OCEANE a été en partie converti pour 3 017 actions représentant un total de 42
milliers d'euros.

Les nouveaux emprunts souscrits durant I'exercice 2015 (hors variation de périmetre) se détaillent ainsi {en euros) :

Date Montant 3 Monftantrestanta  Montant a ‘ Fontant 4 ] Echeance
Nalure de Femprunt démission {'émission ren:]huu:ser au 31 rem‘lmur.ser a remhou'rser a contractustie
décembre 2015  inoins d'f an plus d't an

BP1 chez ARTEA 16/10/2015 450 0o 450 000 450 000 301132022
LA PALATIME chez CAMPUS ARTEPARC 15/10/2015 2300 000 1876111 86 402 1895 769 1540312028
BPI chez CAMPUS ARTEPARG 15/10/2015 2 300 600 1976 171 80 402 1895 760 15003/2028
PALATINE créeit TYA CAMPUS ARTEPARE 1501062015 800 900 734 460 734 400 1611042616
ARTEA MICE 7 836 800 A
8P% chez LESQUIN ARTEPARC 2AMTEHE 1 500 000 1364 462 1 364 462 210712020
BP| chez LESOUIN ARTEPARC 21072045 1500 000 1.364 462 1364 462 217012020
PALATINE ersdit TVA LESQUIN ARTEPARC 290712015 500 000 348 don 30 0 2170712016
TRICDOS chez ARTESOL HYDRO V N5 1407 651 1407 654 34625 1373026 31242032
TRIODOS chez ARTESOL HYDRO V 30782045 450 000 - 312(2032
TRIDOOS chasr ARFTESOL HYDRD 1ti20s 1807 669 1 807 000 98 425 1708 574 J0/12/2000

TRIODOS chez ARTESOL HYDRO v 19/11/2015 46 727

Les flux contractuels non actualisés par date de maturité sont décomposés ci-dessous :

5 mire dowmsd

Année de mmboursement TS =1 214 2090 2 09 2023 "'m’:;!':!“"

Intéeéts 1835 1378 1254 tHs 939 B35 40 1050 2615

sratipe (Frin I+ inwdreis)
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Neote 22. Provisions

Les provisions ont évoiué comme suit sur la période :

B g reesglen i Fshmddpeiunt 3300304

Le litige doté pour 665 milliers d’euros est en lien avec I'activité de promoteur immobilier,

Note 24. Autres passifs courants

Les autres passifs courants se détaillent comme suit :

{En milhiers deurns) IMNA015 3111212044

Avances ef acomptes recus { commandes 410 233
Deltes fiscales atres guimpd! sur les socidtés 4759 2726
Produits constatés davance 2330 133

Autres dettes diverses 900 422

Total autres passifs courants

Note 25, Instruments dériveés

Variation de
n milhars dearmns / )i

{En millers deuna) 311212015 311202014 juste valeur
Instruments dérives {(Swap de taux} ayant une juste valeur négative 13 261 {128)

Ces swaps de taux servent a COUVIIr les emprunts souscrits & taux variable. La valeur de ces instruments est
communiquee par les établissements financiers & l'origine de ces dérivés. Elie est determinée selon une méthode
d'évaluation dont les variables incluent des données de marché observabiles (niveau 2).

Le Groupe ayant choisi de ne Pas appliquer de comptabilité de couverture, la variation de ia juste-valeur des
instruments dérivés est directement comptabilisée en résultat,
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Note 26, Engagements hors bilan

Garanties sur immeubles
~zaranties sur immeubles

Les garanties concédées par le groupe sont récapitulées sur le tableay ci-dessous ;

CAUTIONS ET AVALS SUR EMPRUNTS ARTESCL AIX 1 AU 3tMnms

Caution solidaire dels société ARTEA
Le RoboleLe Prsme Cridit de 570.000€ Echéance 03:01:2026 Hypothéque de ler rang Cession Dailly des cré détermes sur
EDF
Caution solidnire de Ia sociéts ARTEA
Le Shed'Le Victoire Crizdit de 500.000 € Echéance 01092025 Hypothéque de lermang Cexsi Dailly des cré ditenues str
EDF
CAUTIONS ET AVALS SUR EMPRUNTS ARTESOL ENERGIE SOLAIRE AU 22815
. 3 T P Hypothique de lermng surles basxd | Cesan Dailly des erd détenes sur|
T g vibw Piad 5 £cheane: K
LApolo - il constmction pour 100.000€ EDF =
B = P B Hypothique de leryang surfos baux & CessimDamydesuémesdétumessur
Fhedi s T A0 S, pouy
Le Ruhis Trpedin i i Echéance 10°01:2020 constrction 100.000 € EDF
Bor B aapnciloyiodt | Crédivde 185.000€ | schanae w5y | HPetheque fe Beme s sarle tane s Cossion Dadly des créances détenmes sor
. ) =05 ) ) Cumtndon & Wexdtonir de 50 GG E EDF
Bt € Adtepare Meyreull | Crédit de 160.000€ | schybasice 0806 301y Favaibiéyut de 1ox omg siu ke | Cossion Dally des créances detemmes s
N Eanianmi = hatpsur de diaiin g EDF
N e . T P Bypatittgue 4 lercang 2ur lrs bk § Cession Dailly des créances détemmes sur
Ba!.DArtqucytetﬂ Crédit de 170000 € eclviang > 08 T=4- 2004 denstruriion § huistesi 4 17800 € EDF
N ! ] .- - Hypathitur da Some tanz sur Tes bag & CessimDﬂydesuimesdétmsnx
kA R L 2 207 - =
BttEAzlepam.\{eyruﬂ LAl g MG 0000 § écheance 25-03:207¢ chinbtitiin § airr de 56 000€ EDE
2 Crict de 72.000 bchi 1070 Figotnige de lorrang tuz s ba Cession Dafftv des créances détenmes suy|
Bit. A Arteparc M de € S Latiateaciism b hatteos de 7 gy EDE
Crédit iché Eipathegue dn Loy TR S ey L Cessipa Dadly des créances dtenues sar
Bit.F Anteg Mey de 130.000€ e L0202 romziruetion 3 autous de 1000 ¢ EDF
P . Cédi Schi: 02 Ivpathimas 44 Tar mag-auries bane 3 Cession Dailty des creances détenuies sur
- de 211000€ i somEiracncn & haustewr ds 20 800§ EDF i
CAUTIONS ET AVALS SUR EMPRUNTS ARTESOL HYDRO VAU 31122015
Caution solidaize de fa société ARTEA
Samoens Crit de {407 651 € roibeance 300G Hypotbémie de lerrang Nantissement des parts de Iz sociéte
emprunteuse Ceszsion Dailly des créances
Caation solidaire de la société ARTEA
Colombier Tt le 1207 000 & dchéanes 014272030 Hepethique 40 1er FaHl] Nentissement des pants de la socifté
emprusteuse Cession Dailly des créances
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CAUTIONS ET AVALS SUR EMPRINGTS ARTEA AU 311202015

Bitiment Montent dex préts Durép Yo e et Cantlon
Echiance 30:07.2022 - - o
s N R . Catfion solidais ds la socité ARTES
Le Prenede Crédit de 3200000 € Insexiption jusquian Hypothigae de lerrang CA &t deATI0ILT6E
30072023
Echéance 03708:2020 P%iril'egedupﬁ:mdeﬂm&lumg . - —{
LoPenonmique | Cobit 46 27112611.08€ | Lnscuiption jusqurms PO LS0M0€ of bypothique de lermng | CFSHOD f;“:“"m 'P""t :::““m
0340872021 pour 500000 € F
Ee Provencal _ . . -
La Bastide Crédit de 1830.000€ | &chénnce 117042022 Hypothéque de lermang (ARTEA ALY Cession condifionnelle des loyers
Le Misiral BeTE i ¥ia e . . .
Le 55 wradil e T s e Echience 11042023 Hypothique de iertmg(.ﬂkl’EAAD{S} Ca:ﬁmcmﬁhomzkedesfwym
Pﬁvﬂé;edewimdeduﬁusdelumg - . .
Le Shed CrEAs 0 LINUNGE. | échiance 05127022 | pour2s 3108 etypotisique de lerang c'“’““““’:’”'mw
pomiSiA%0€ portast surbe sontant des loyers
. Sk N Cessiundecrimemfessiumene
Le Posme Crédit de 2.365.000€ fiibifaeie 0] 0208 Hypothéqne de ler rang pour2 365.000 € portant sur le montant des loyers
Privilige de préteur de derers de e mng . ) .
- - . . N Cesston de créance professionnells
Le Victoirs Crédit de 1.500.000€ | echiance §1 102022 | pour252510€ :thypolhequedelnnng portant svrle mogtant des loyers
pour 1 347490€ -
Corian rali#uy sl iy ol By Judis
P o . ARTEN povele mam,: 22 2= 14
Lo Fida Critdit de 2.210.000 € Echéance 08/03/2075 Hmﬂsequgﬂniermagpwz.ﬁﬂ_ms Ctrion ds wximen pridessioneliy
drinim 3l siotur ey folveys
Cairtion selisein o mgivi e d= 13 1o
. ) . ARTEL ok b e 8 1420 ¢
Rubis Crédit de 1. are 81108 32 4 3432
LeRubi de LI21000€ | eohbmcedlny L5} Hypotheque de lersany pour 1343.200€ TR S
Ene san Ve mmannan dlyy Bpvess
gt anlidesis of mdivite el socite
s cg - . 3l 14 sty e 200 300 ¢
Le Robole Tt de 400,600 € Schirmea 070424005 Hyputhigue de lerssng pour 400,000 € Totskars dn el pitfrEaio st
Bemianit viorbe idatin des faswes
Uttt yediidimrs ¢ mdivies 42 12 pavins
LeRobaote 2 (extension . : - e . Tl e 45T 0 AFTEN, pous b summa b 167 509 ¢
Robote) Crédit de 462000 € scheance 074 200 Eyjotungion de s mny feds 1570008 Casbitn e toiames pootessimonrata
prititiey oo b mon an? he Gy
Bat, A Arteparc Meyreu t"T'?ﬁll‘ﬁ'?** échbaace 237052025 Cession conditionnelle das Jayers
ik 2
échéance 30-09 2026 e dl iz e las gping
- Bt B Adepare Meyreui Crédit de 2.078.000 £ Tnseription osqu'au e ¥ UE et de e Cession conditionnelle des foyers
30083027 L o 30 AT 7R
Echéance 2801 2026
Bit.C Atteparc Meyrewd! | Cridi de 4900000 € Insedption jusquiau {vpothéque de ler rang pour 5 950 00 € Cession conditionnells dos lovers
28127
neliiznee 18951
Bat. D Artepare Meyreuil Crédit de 3.000.000 € Inieriphon fusgaas Hypoﬂ'léqmde!umgpemiim.!)ﬂéi Cesa'mmﬁlimelgdaslnym
IEDLE
[T S—
BatE Adtepam Meyyml | £ e igdlar S‘HJ’ML“';ITI!““ H}'polhéqnede!ermgpo\kd.m_iﬂe Casshnmlﬁﬁnmﬂed‘sloyus
Bat. F Arteparc Meyrenit m‘::?:ihném echiunes Z100 01 Crsaion commivrannetly $o3 lazens
Féa3om comydrronaiells gas i
Crossmad B Crédit bal Imabier de échéanes 027122024 Conhiey safi e
3427.000€ 3 i
A3l ¥
- ¢ iunce 7 0TS
Bt & Artepan Meyrenit B = 3 . .
Bachasson Crédit de 5.200.000 € Ircerpia i Hypothique de lerrang pour 5300.000 € Cesmmdiﬁnmuladnsluyas
- B II “:m 8 Crédit de 2,600,000 € Raseaptoom gk e fend Hypothique de ler rang ponr 2,.600.000 € C:sﬁmmﬁﬁemeﬂeﬂeshym
016
Inserintion s Cessionmdiﬁmmﬂedeslnym
Coampues Ateparc AR | Crodit de 2761 DO0E€ ;mmms Hypothique de lermng pour 2761.000€ | Camfion solidaire de la société ARTEA
SA.
Cession condifionnells des loyecs
Campus Asteperc A & B Crédit de 2.761.000€ Bypatieque 4a Foroang pour 17| 90 | Cadion soidaire de Iz sociéte ARTEA
SA.
Cession conditionnelle des loyers
. Ninsesipian nngaran . i o Nantissement des parts de a sociste
Campns Artepare ¢ Crédit de 2.600.000 € 31002500 Hypothique de ler mng pour4.600.000 € emprunteuse (Campus Arteparc) Caution
solidaire de la sociité ARTEA 5.3
Cession conditionnelte dag lovers
_ L Inscription jusquiaza . Nantissement des parts de 12 sociera
Artepare LesquinC dpar g 1090 N 31072028 BHypothéqus da lersang ponr 3.000.000€ empruntense (Campus Astepates Castion
solidaire de la sociéts ARTES £
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Comptes consolidés ARTEA 31 décembre 2015

Loyers futurs minimaux

Au 31 décembre 2015, les loyers futurs minimaux a recevoir jusqu'a fa prochaine date de résiliation possible ay
titre des contrats de iocation simple se répartissent comme suit ;

{En mdhers deuros) 317127015
20%6 7037
2nr 6 440
2018 5999
2019 3762
2020 e
2024 1351
2022 855
2023 702
2024 303

Note 27. Honoraires des commissaires aux comptes

Les honoraires des comrnissaires aux comptes se ventilent de la maniére suivante :

Exercicas 315 et 2014 Womuan: g7 . Whhartami R % Montant (1T) %
e e B WmEAN MW CEw s o ms mu w5 BUCRE UMW @ sk
Audit

= Emetieadf] W0 aee  mm mw odme o aos
= Fikales intéorsos gobalsment WEE g 1 [
Mﬂsiﬁmnce:etplm

Amectemant biss 3 1a miszign di

<omidissaite M comples 7 500 2] e ™ %

@ Fiialys intpdas globalemant 0% ) " 0% "
Sousiolel  JEERZ 109309 i &% e M 0y e waong A 1005 1% Edm LR 100% L

9078 220 Tidn 100% W 100%

is-a-vis du personnel!

Leffectif au 31 décembre 2015 est composé de 34 salariés, dont I'ancienneté est inférieure & dix ans (1 seul salarig
de plus de 10 ans d’anciennets).
Le montant de I'engagement de retraite n'étant pas matériel, lindemnité corrélative n'a pas été comptabilisée,

Experts Associés Franciliens

L]



Comptes consolidés ARTEA 31 décembre 2015

Les transactions entre les sociétés lises et le groupe ARTEA ont été réalisées aux conditions nomales
du marché.

) ] Total au

{En milliers devros) 1N212015 B Promauto VBI
Créances ciients 1063 842 227
Dettes foumisseurs 321 148 75
Dette courante 3] 51

Chiflres daffaires 2778 2533 195
Charges externes 597 38 585

Les capitaux propres de Ia société B PROMAUTO au 31 décembre 2015 s'élévent 3 (30) milliers d'euros
et son résultat net 3 (80) milliers d'euros.

T — L R e et ity s mg . o e e

ostérieurs au 31 décembre 2015

¢ Note 30. Evénements p

Aucun fait marquant postérieur & la cléture de 31 décembre 2015 n'est 3 rejater.
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